
ACT349 Sep 10, 2014 lectures: 

P/E ratio and discounted cash flow example analysis of ASOS, Sep 2013 

 

Stolen from  

http://ftalphaville.ft.com/marketslive/2013‐09‐17/ 

who stole it from Morgan Stanley Research. 

 

ACT349 Examinability of this document: 

Specifics on graphs and ASOS etc not examinable.  Relationship between one‐year P/E comparisons and 

multi‐year discounted cash flow analysis under the effects of high assumed growth rate is an examinable 

concept.   

 

Disclaimer: 

This is not investment advice. Keith Sharp has no idea whether stocks mentioned here are overvalued or 

undervalued by the market.  Commentators in this material are making guesses and would be too rich to 

bother working as commentators if their past guesses had been mostly right.  Same for instructors.   It’s 

possible to lose all your money making investments in stocks, derivatives, real estate, commodities etc 

etc.  



 

Comment from KeithSharp:  it’s saying Price/Earnings ratio is  >35, using 2017 estimated earnings 



 

 



 

 



 

Comment from Keith Sharp: EV=enterprise value, Investopia.com says <<A measure of a company's 
value, often used as an alternative to straightforward market capitalization. Enterprise value 
is calculated as market cap plus debt, minority interest and preferred shares, minus total 
cash and cash equivalents>> 



 
 



 

Comment from Keith Sharp: EBITDA = Earnings Before I Tricked Da Auditor    Earnings Before Interest, 

Tax, Depreciation and Amortization.  CAGR=Compound Annual Growth Rate 



 

 



 
 

Comment from Keith Sharp: The  <<err…….25 million>> is because that cashflow is laughably low 

compared with the market capitalization  (stock price * number of stocks out there)  of 4.3 billion. The 

market cap might turn out to be justified if growth is extremely high.  Exhibit 33 is saying that the 

‘horizon value’ (more than 10 years away) accounts for 75% of the discounted cash flow present value.  

This is no surprise when this stock ASOS is being valued on the assumption of extremely high growth 

rates g.  Also no surprise that ASOS stock looks expensive compared with eg Amazon on current year 

earnings comparisons  if the market is assuming much higher growth rates for ASOS than Amazon.   

 

Disclaimer (please assume this or similar applies to everything I say, type, write or distribute in ACT349) 



As for everything in ACT349, this is not investment advice; Keith Sharp has no idea whether the market is 

right or wrong about this stock ‘s value; any investment can be a way to lose all your money; ASOS is 

clearly highly speculative, Keith Sharp doesn’t own any of this stock or any related derivatives unless 

there’s some hiding in a mutual fund or ETF exchange traded fund that he hasn’t noticed. 

 


